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Opportunity Day
20 มีนาคม 2562



หัวข้อ

แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมปี 2562

เป้าหมายและกลยุทธ์ปี 2562

ถาม- ตอบ

ลักษณะธุรกิจ

ผลประกอบการ และอัตราส่วนทางการเงิน 2561
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ลักษณะธรุกิจ



ก าลังการผลิต 4 โรงงาน ก าลังการผลิตรวม 6,000 ตันต่อวัน

ขนาด
โรงสกัดน ้ามันถ่ัวเหลืองขนาดใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทยและ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้

สายงานธรุกจิหลกั
ผลิต จัดจ าหน่าย ผลิตภัณฑ์น ้ามันถ่ัวเหลือง และกากถั่ว
เหลือง

ผลิตภัณฑ์

น ้ามันถ่ัวเหลือง, กากถั่วเหลือง, ถั่วเหลืองอบไขมันเต็ม
(Fullfat Soy), กากถั่วเหลืองชนิดกะเทาะผิว (Dehulled Soy 

Meal), ถั่วเหลืองอบไขมันเต็มชนิดกะเทาะผิว (Dehulled 

Fullfat Soy), เลซิติน, ผิวถั่ว (Soy Hull)

ตราสินคา้ องุ่น, Healthy Chef, Queen, TVO Hi-Pro Meal

ลักษณะธุรกิจ
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โครงสรา้งยอดขาย
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ส่งออก

บรรจุภัณฑ์ (PDG)

อื่นๆ

กากถั่วเหลือง

น ้ามันถั่วเหลือง

26,30225,667
24,568

น ้ามันถั่ว

เหลือง

25%

กากถั่วเหลือง

61%

อื่นๆ

4% บรรจุภัณฑ์

2%

ส่งออก

8%

โครงสรา้งยอดขาย (ปี 2561)
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แหล่งวัตถุดบิถั่วเหลอืง

▪ บริษัทฯ รับซือ้ถั่วเหลืองจากผู้ผลิตภายในประเทศเปน็อันดับ
แรก แต่ผลผลิตในประเทศมีเพียง 4-5 หมืน่ตัน/ปี

▪ กว่า 95% ของถั่วเหลืองทีใ่ช้ผลิต น าเข้ามาจากบราซิลและ
อเมริกา ซึ่งเปน็ผู้ผลิดและส่งออกถั่วเหลืองรายใหญ่ของโลก

15% - 20%

80% - 85%

Domestic
1% - 5%

50 53 59 58 51

US

11 10 7 2 6

Argentina

2014/15 2015/16 2016/17

126.23 132.57

2017/18

147.50 152.96

2018/19

154.20

Word Soybean Export (million Tons)

51 54
63
76 80

Brazil



ตลาดน ้ามันถั่วเหลอืง
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ตลาดน ้ามนัถั่วเหลอืงปี 2561

▪ น ้ามันถั่วเหลืองมีส่วนแบ่งตลาด 24% ของตลาดน ้ามัน
พืชส าหรับบริโภคทั้งหมดของไทย

▪ น ้ามันถั่วเหลือง ตราองุน่ ครองความเปน็เจ้าตลาดน ้ามัน
ถั่วเหลือง มีส่วนแบ่งตลาด 64%

▪ ตลาดน ้ามันถั่วเหลืองของ TVO แบ่งออกเปน็ 3 
ประเภททีส่ าคัญ ดังนี้ . . .

องุ่น

64%

อันดับ 2 
23%

อื่นๆ

13%

ส่วนแบง่ตลาดน ้ามนัถั่วเหลือง

37%

ตลาดคา้ปลกี
(ตราองุน่)

▪ ร้านค้าปลีกด้ังเดิม
▪ ร้านค้าปลีก
สมัยใหม่

46%

ตลาด
อุตสาหกรรม

▪ทูน่ากระป๋อง
▪น ้ามันสลัด
▪น ้าพริกเผา
▪ อาหารทอด
▪ อุตสาหกรรมสี
▪ วัตถุดิบอาหาร
สัตว์

17%
ตลาดส่งออก

▪ เมียนมาร์
▪ กัมพูชา
▪ ลาว
▪ ฟลิิปปินส์
▪ อ่ืนๆ

ทีม่า: OAE, Customs Data, Kantar Worldpanel 2018

อื่นๆ
5%

น ้ามันร าข้าว
1%

น ้ามันถั่ว
เหลือง24%

น ้ามัน
ปาล์ม 
70%

ส่วนแบ่งตลาดน ้ามนัพืชบรโิภค
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ตลาดกากถั่วเหลอืง

50%
ฟาร์มขนาดใหญ่

50%
ผู้ผลิตอาหารสัตว์

อาหารสัตว์
ส าเร็จรูป

ข้าวโพด, มัน
ส าปะหลงั, 
ปลายขา้ว

60%

กากถั่วเหลอืง
28%

ปลาป่น

3%

อืน่ๆ
9%

สัดส่วนวตัถดุบิอาหารสัตวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดวัถตุดิบ

ไก่เนือ้

37%

สุกร

33%

ไก่ไข่

17%

เปด็ 4%

โคนม 4%

กุ้ง 2%

ปลา 3%

สัดส่วนวตัถดุบิอาหารสัตวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดปศุสัตว์

ปริมาณการใชอ้าหารสัตวไ์ทย ปี 2561 คิดเปน็ 19.92 ล้านตนั

ทีม่า: สมาคมผู้ผลิตอาหารสัตว์ไทย



ผลประกอบการ 
และอัตราส่วนทางการเงนิ 2561
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ฝนแล้งใน
อาร์เจนตินาท าให้ผลผลิต

ถ่ัวเหลืองเสียหาย
และกากถ่ัวเหลือง
ทีผ่ลิตเพ่ือส่งออก

ลดลงมาก

1 ธ.ค. 61
ผู้น าสหรัฐฯ กับจีน
เจรจาหาข้อยุติ
สงครามการคา้
และตกลงพักรบ
เปน็เวลา 90 วัน

23 ส.ค. 61
สหรัฐฯและจีน

ตอบโต้กันดว้ยก าแพงภาษี
ชุดที2่

24 ก.ย. 61
สหรัฐฯและจีน

ตอบโต้กันดว้ยก าแพงภาษี
ชุดที3่

6 ก.ค. 61
จีนตอบโต้สหรัฐฯ
ด้วยการตั้งก าแพง
ภาษีน าเข้าถ่ัวเหลือง
จากสหรัฐฯ 25%

ราคาถ่ัวเหลืองสหรัฐฯ 
ลดต ่าลงกว่าราคาถ่ัวเหลือง
บราซิลมาก เปน็โอกาสให้ TVO
ซือ้ถ่ัวเหลืองราคาถูกเข้ามาใช้ใน
ช่วงปลายปี 2561 ต่อเนือ่งมา
ถึงไตรมาสแรกของปี 2562

ราคาถ่ัวเหลืองทั่วโลก
และราคากากถั่วเหลืองต่าง
ปรับเพ่ิมข้ึน ในขณะที่ TVO 
ได้ล็อคราคาวัตถุดิบถ่ัวเหลือง
ทีร่ะดับต ่าไว้ล่วงหน้าส าหรับ
ใช้ผลิตในครึ่งแรกของปี ‘62

ราคาถั่วเหลอืงผนัผวนจากสงครามการค้า แต่ในวิกฤต ยังมีโอกาส...
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ราคากากถั่วเหลือง และราคาน ้ามนัปาลม์ ปี2561
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อาร์เจนตนิา: ผลผลิตถั่วเหลอืง (ล้านตัน)

source: Ministerio De Agroindustria & Bolsa de Cereales, Argentina

ราคากากถั่วเหลอืงแพงกวา่เมลด็ถั่วเหลอืง ราคาน ้ามนัถั่วเหลอืงถกูกดดนัโดยน ้ามันปาลม์
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▪ แม้ว่าราคาน ้ามันถั่วเหลืองถูกกดดันโดยราคาน ้ามันปาล์ม และราคาถั่วเหลืองผันผวนจากสงครามการค้า
▪ แต่ด้วยราคากากถั่วเหลืองทีแ่พงกว่าเมล็ดถั่วเหลืองกว่า 30 เหรียญสหรัฐฯ/ตัน สูงสุดเปน็ประวัติการณ์
▪ ท าให้ Crush Margin อยู่ในระดับสูงกว่าปกติมาก ตลอด 3ไตรมาสแรก ก่อนจะอ่อนตัวลงในไตรมาส4/62

ค่าการสกดัถั่วเหลอืงขั้นตน้ (Crush Margin) อ้างอิงราคาCBOT ปี2561



ผลประกอบการ และอัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั

อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ

ล้านบาท 2558 2559 2560 2561 1Q61 2Q61 3Q61 4Q61

รายได้ 26,302 28,243 24,586 25,076 6,442 5,924 6,426 6,284

ก าไรสุทธิ 1,903 2,755 1,327 1,867 558 582 457 270

13

11.9%

16.0%

10.8%

13.1%
14.4% 15.8%

12.5%

9.8%

7.15%

9.75%

5.40%

7.37%
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ก าไรต่อหุ้น และ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE)

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%ROE)

ผลประกอบการ และอัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั
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อัตราส่วนสภาพคลอ่ง แสดงถึงกระแสเงินสดทีแ่ขง็แกรง่
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อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) อัตราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E)
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อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) และ
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E)

3.29

4.10

2.99

3.91

0.0
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บาท 2558 2559 2560 2561

ก าไรต่อหุน้ 2.35 3.41 1.64 2.31

เงินปันผลตอ่หุ้น 1.90 2.75 1.43 1.90

15%

อัตราการจา่ยเงนิปันผล และอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน

16Source: Bloomberg
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อัตราการจา่ยเงนิปันผลเฉลีย่ 83%
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อัตราส่วนเงนิปันผลตอบแทนเฉลีย่ 8.2%

15%
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แนวโนม้ภาวะอุตสาหกรรมปี 2562



สถานการณ์วตัถุดิบถั่วเหลอืง ปี 2562

18Source: Thomson Reuters

▪ จีนและสหรัฐฯ มีการเจรจาอย่างต่อเนือ่ง เพ่ือหาข้อยุติสงครามการค้า 
ส่งผลให้กองทุนเก็งก าไรปิดสถานะ short ในตลาดล่วงหน้าถั่วเหลือง

▪ ผลผลิตถั่วเหลืองในสหรัฐฯ และบราซิล ลดต ่าลงกว่าทีค่าดไว้เดิม
▪ ผลการเจรจาสงครามการค้า จะมีผลอย่างมากต่อทิศทางราคาถั่วเหลือง

1 ธ.ค. 61
ผู้น าสหรัฐฯ กับจีน
เจรจาหาข้อยุติ
สงครามการคา้
และตกลงพักรบ
เปน็เวลา 90 วัน

23 ส.ค. 61
สหรัฐฯและจีน

ตอบโต้กันดว้ยก าแพงภาษี
ชุดที2่

24 ก.ย. 61
สหรัฐฯและจีน

ตอบโต้กันดว้ยก าแพงภาษี
ชุดที3่

6 ก.ค. 61
จีนตอบโต้สหรัฐฯ
ด้วยการตั้งก าแพง
ภาษีน าเข้าถ่ัวเหลือง
จากสหรัฐฯ 25%

7 ม.ค. 62
เจรจาทีปั่กกิง่

30 ม.ค. 62
เจรจาทีว่อชิงตัน

11 ก.พ. 62
เจรจาทีปั่กกิง่

21 ก.พ. 62
เจรจาทีว่อชิงตัน
เลือ่นเส้นตาย
พักรบออกไป

27 มี.ค. 62
เจรจาระดับผู้น า
ที ่Mar-a-lago



ประเทศผู้ผลติถั่วเหลอืงทีส่ าคญัของโลก
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Brazil

61 59 55 38 55

Argentina

2014/15 2015/16 2016/17

320.72 316.57

2017/18

349.31 340.47

2018/19

360.08

Word Soybean Production (million Tons)
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ผลผลิตถั่วเหลอืงบราซลิและสหรัฐฯ ปี 2561/62 ต ่ากว่าคาด
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บราซิล: ผลผลิตถั่วเหลอืง (ล้านตัน)

source: CONAB (กระทราวงเกษตรฯ บราซิล)
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สหรัฐฯ : ผลผลิตถั่วเหลอืง (ล้านตัน)

source: Ministerio De Agroindustria & Bolsa de Cereales, Argentina
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ผลผลิตถั่วเหลอืงรวมทั่วโลก กลับมาเพ่ิมขึ้นอกีครั้ง
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55.0
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2557/58 2558/59 2559/60 2560/61 2561/62

อาร์เจนตนิา: ผลผลิตถั่วเหลอืง (ล้านตัน)

source: Ministerio De Agroindustria & Bolsa de Cereales, Argentina source: Ministerio De Agroindustria & Bolsa de Cereales, Argentina
USDA FAS Oilseeds, USA
CONAB, Brazil

ผลผลติถั่วเหลอืงรวมทั่วโลก มีเพียงพอต่อการใช้
▪ แม้ว่าผลผลิตถ่ัวเหลืองของสหรัฐฯ และบราซิลจะต ่ากว่าท่ีคาดไว้

เดิมกว่า 10 ล้านตัน แต่เปน็ตัวเลขท่ีต ่ากว่าฤดูกาลก่อนหน้าเพียง 
2 ล้านตัน โดยประมาณ

▪ ในขณะท่ีผลผลิตถั่วเหลอืงของอารเ์จนตินาฟื้นตัวกลับมาสูงกว่า
ฤดูกาลก่อนหน้าถงึ 15.7 ล้านตัน

อย่างไรก็ด ีราคาถั่วเหลอืงมโีอกาสปรบัขึ้นได ้เพราะ..
▪ เกษตรกรสหรฐัฯ จะลดพ้ืนท่ีเพาะปลกูถ่ัวเหลอืงฤดูกาลใหม่ลง 

เพราะยงัหวั่นผลกระทบสงครามการค้า
▪ ราคาถั่วเหลืองต ่าเกินไปท่ีจะจูงให้ให้เกษตรกรขายออกมา
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แนวโน้มตลาดน ้ามันถั่วเหลอืงปี 2562

เชื่อว่าราคาน ้ามนัถั่วเหลืองได้ผ่านจดุต ่าสุดไปแล้ว
▪ ราคาน ้ามันถ่ัวเหลืองปรับขึ้นตั้งแต่ต้นปี 2562 โดยมีแรงสนับสนุนจากน ้ามัน
ปิโตรเลียม และน ้ามันปาล์มในตลาดโลกท่ีเร่ิมปรับขึ้นได้

▪ จีนมีแนวโน้มท่ีจะลดการสกัดน ้ามันถ่ัวเหลืองลงในปีนี ้ซึ่งท าให้ต้องน าเข้าน ้ามันถ่ัว
เหลืองเพ่ิมขึ้นเพ่ือทดแทนการผลิตในประเทศ

▪ อินเดียซึ่งเปน็ผู้น าเข้าน ้ามันพืชอันดับ 1 ของโลก ปรับลดภาษีน ้าเข้าน ้ามันถ่ัวเหลือง
และน ้ามันปาล์มเมื่อช่วงต้นปี
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▪ สต๊อกน ้ามันปาล์มในประเทศอยู่ในระดับสูงกว่า 4 แสนตัน กดดันราคาน ้ามันปาล์ม
ภายในประเทศ 

▪ กระทรวงพลังงานช่วยผลักดันการใช้น ้ามันปาล์ม
1) ใช้ B20 ในรถบรรทุกขนาดใหญ่ เป้าหมาย 400,000 ตัน/ปี
2)ใช้น ้ามันปาล์มดิบผลิตกระแสไฟฟา้ เป้าหมาย 160,000 ตัน

▪ ท้ังสองมาตรการจะค่อยๆ ช่วยลดปริมาณสต๊อกน ้ามันปาล์มในประเทศ ซ่ึงจะท าให้ราคา
น ้ามันปาล์มและน ้ามันถ่ัวเหลืองปรับตัวดีขึ้นเปน็ล าดับ

แนวโน้มตลาดน ้ามันถั่วเหลอืงปี 2562



แนวโน้มตลาดกากถั่วเหลอืงปี 2562
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อุปสงค์กากถั่วเหลอืงมแีนวโนม้เติบโตต่อเนือ่งในปี 2562

25

ปริมาณส่งออกเนือ้ไกข่องไทยเติบโต 10% ต่อปี 
อย่างตอ่เนือ่งในชว่ง 4 ปี ทีผ่่านมา และคาดวา่จะ
โตต่อเนือ่งในปี 2562
▪ จีนประกาศรับรองโรงงานผลิตและแปรรูปเนือ้ไก่ของ
ไทย 7 ราย ให้ส่งออกเนือ้ไก่ไปจีนได้ตั้งแต่ มี.ค. 61 

▪ จีนมีการห้ามน าเข้าพ่อพันธุ์แม่พันธุ์ไก่สายพันธุ์ใหม่จาก
ฝรั่งเศสและสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะท าให้จีนต้องน าเข้า
เนือ้ไก่เพ่ิมขึ้นราว 100,000 ตัน ซึ่งประเทศที่มี
ศักยภาพในการส่งออกนั้นมีประเทศไทยรวมอยู่ด้วย

DDGS ไม่ผ่านมาตรฐานการตรวจสอบน าเขา้ไทย 
▪ ผู้ส่งออกจากสหรัฐฯ ส่วนใหญ่ ยังไม่สามารถปฏิบัติ

ตามมาตรฐานการตรวจสอบน าเข้าท่ีเข้มงวดขึ้นได้ใน
ขณะนี ้ท าให้การน าเข้า DDGS มาไทยในปี 2562 นีม้ี
แนวโน้มลดลง

▪ เวียดนามเคยเกิดเหตุลักษณะเดียวกัน ยอดน าเข้า
ลดลงกว่า 60% ในปีนั้น

คาดว่าปี 2562 ไทยจะน าเข้า DDGS ลดลง 4-5 
แสนตัน ซึ่งท าให้ต้องใชก้ากถั่วเหลอืงเพ่ิมขึ้นใน
อาหารสัตว ์200,000 – 300,000 ตันต่อปี
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ราคาถั่วเหลอืง CBOT vs กากถั่วเหลอืง CBOT

ราคาน ้ามนัถั่วเหลอืง CBOT

ส่วนต่างราคากากถั่วเหลืองกับเมล็ดถั่วเหลือง
ยังแกว่งตัวอยู่ในแดนสูงทีร่ะดับ 8 USD/MT

สถานการณ์ราคากากถั่วเหลอืง ปี 2562

ราคาน ้ามันถั่วเหลืองในตลาดโลก ปรับเพ่ิมข้ึนมา
ยืนเหนือแนวต้านได้ และมีแนวโน้มราคาทีดี่ข้ึน
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แนวโน้ม CRUSH MARGIN ยังทรงตัวไดใ้นระดบัทีด่ี

29ทีม่า: Bloomberg

แม้ว่า Crush Margin จะอ่อนตัวกว่าปีทีผ่่านมา แต่ยังอยู่ในระดับสูงมาก
เมือ่เทียบกับปีอืน่ๆ ณ ช่วงเวลาเดียวกัน
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เป้าหมายและกลยทุธป์ี 2562
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เป้าหมายและกลยุทธ์ 2562

ยอดขายเติบโตในทุก
ผลิตภัณฑ์ ทั้งตลาดใน

ประเทศและ
ต่างประเทศ

เพ่ิมก าลังการผลิต
และประสิทธิภาพใน
การผลิตอย่างไม่

หยุดย้ัง

สรรค์สร้างผลิตภัณฑ์
ใหม่ทั้งน ้ามัน และ

วัตถุดิบอาหารสัตว์ทีม่ี
มูลค่าเพ่ิม



โครงการตดิตั้ง Expander:  เพ่ิมก าลงัการสกดัถั่วเหลอืง
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20%

70%100%500 ตัน/วัน 350 ตัน/วัน

*กรณีเดินเครื่องจักรเต็มก าลัง

**ก าหนดแล้วเสร็จปลายปี 2562

เพ่ิมขึ้น

รวมรายได้จากก าลังการผลิตใหม่

ล้านบาท/ปี

น ้ามัน: รายได้
1,100 ล้านบาท/ปี

กาก: รายได้
1,600 ล้านบาท/ปี

100 ตัน/วัน

10%

500 ตัน/วัน

50 ตัน/วนั
อืน่ๆ: รายได้

100 ล้านบาท/ปี
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40%

60%

100%500 ตัน/วัน

200 ตัน/วัน

280 ตัน/วัน

*กรณีเดินเครื่องจักรเต็มก าลัง

**ก าหนดทดสอบเดินเครื่องจักร เม.ย.62

เพ่ิมขึ้น

รวมรายได้จากคา โนลา

ล้านบาท/ปี

น ้ามัน: รายได้

1,800 ล้านบาท/ปี

กาก: รายได้

1,000 ล้านบาท/ปี

โครงการผลติภัณฑค์าโนลา
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350 ตัน/วัน 378,000 ขวด/วัน 118ล้าน ขวด/ปี
บรรจุ

โครงการโรงบรรจนุ ้ามันบริสุทธิ์

*กรณีเดินเครื่องจักรเต็มก าลัง

**ก าหนดเริ่มเดือนเครื่องจักร เม.ย.62

เพ่ิมขึ้น

รวมก าลั งบรรจุน ้ามันขนาด 1ลิตร

ขวด/ปี
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ฝา: พับแขง็แรงมากขึ้น & เทน ้ามนัแลว้ไมเ่ยิม้
ห่วง : ดึงแลว้ไมข่าดกอ่นเปิด
ปากขวด : ช่วยการเทน ้ามนัทีนุ่ม่นวลมากขึ้น

ฝาใหม่

ขนาด : ใหญข่ึ้น อ่านงา่ยขึ้น 
เพ่ิมขอ้มลูสินคา้ทีเ่ปน็ประโยชนไ์ดม้ากขึ้น

ฉลากใหม่

คอขวดแบบใหม ่กระชบั ถนัดมือ
รูปทรงใหม ่ทันสมยัมากขึ้น
เพ่ิมพ้ืนทีส่ าหรับตดิฉลากขา้งขวด
ใช้พลาสตกินอ้ยลง เพ่ือส่ิงแวดล้อม

ขวดใหม่

น ้ามันตราองุ่นโฉมใหม่
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ถาม- ตอบ


