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Opportunity Day
29 มีนาคม 2561



หัวข้อ

เป้าหมายและกลยุทธ์ปี 2561

ผลประกอบการและอตัราส่วนทางการเงนิ

ถาม- ตอบ

ลักษณะธุรกิจ

แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมปี 2561 
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ลักษณะธรุกิจ



ก าลังการผลิต 4 โรงงาน ก าลังการผลิตรวม 6,000 ตันต่อวัน

ขนาด
โรงสกัดน ้ามันถ่ัวเหลืองขนาดใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทยและ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้

สายงานธรุกจิหลกั
ผลิต จัดจ าหน่าย ผลิตภัณฑ์น ้ามันถ่ัวเหลือง และกากถั่ว
เหลือง

ผลิตภัณฑ์

น ้ามันถ่ัวเหลือง, กากถั่วเหลือง, ถั่วเหลืองอบไขมันเต็ม
(Fullfat Soy), กากถั่วเหลืองชนิดกะเทาะผิว (Dehulled Soy 

Meal), ถั่วเหลืองอบไขมันเต็มชนิดกะเทาะผิว (Dehulled 

Fullfat Soy), เลซิติน, ผิวถั่ว (Soy Hull)

ตราสินคา้ องุ่น, Healthy Chef, Queen, TVO Hi-Pro Meal

ลักษณะธุรกิจ
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โครงสรา้งยอดขาย
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ส่งออก

บรรจุภัณฑ์ (PDG)

อื่นๆ

กากถั่วเหลือง

น ้ามันถั่วเหลือง

26,30225,667
24,568

น ้ามันถั่ว

เหลือง

28%

กากถั่ว

เหลือง

63%

อื่นๆ

3% บรรจุภัณฑ์

1%

ส่งออก

5%

โครงสรา้งยอดขาย (ปี 2560)
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แหล่งวัตถุดบิถั่วเหลอืง
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US
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Brazil

8 11 10 9 8

Argentina

2013/14 2014/15 2015/16

112.8 126.1

2016/17

132.5 147.5

2017/18

150.6

Word Soybean Export (million Tons) ▪ บริษัทฯ รับซือ้ถั่วเหลืองจากผู้ผลิตภายในประเทศเปน็อันดับ
แรก แต่ผลผลิตในประเทศมีเพียง 4-5 หมืน่ตัน/ปี

▪ กว่า 95% ของถั่วเหลืองทีใ่ช้ผลิต น าเข้ามาจากบราซิลและ
อเมริกา ซึ่งเปน็ผู้ผลิดและส่งออกถั่วเหลืองรายใหญ่ของโลก



ตลาดน ้ามันถั่วเหลอืง
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ตลาดน ้ามนัถั่วเหลอืงปี 2560

▪ น ้ามันถั่วเหลืองมีส่วนแบ่งตลาด 24% ของตลาดน ้ามัน
พืชส าหรับบริโภคทั้งหมดของไทย

▪ น ้ามันถั่วเหลือง ตราองุน่ ครองความเปน็เจ้าตลาดน ้ามัน
ถั่วเหลือง มีส่วนแบ่งตลาด 62%

▪ ตลาดน ้ามันถั่วเหลืองของ TVO แบ่งออกเปน็ 3 
ประเภททีส่ าคัญ ดังนี้ . . .

องุ่น

62%
อันดับ 2 

23%

อื่นๆ

15%

ส่วนแบง่ตลาดน ้ามนัถั่วเหลือง 44%

ตลาดคา้ปลกี
(ตราองุน่)

▪ ร้านค้าปลีกด้ังเดิม
▪ ร้านค้าปลีก
สมัยใหม่

43%

ตลาด
อุตสาหกรรม

▪ทูน่ากระป๋อง
▪น ้ามันสลัด
▪น ้าพริกเผา
▪ อาหารทอด
▪ อุตสาหกรรมสี
▪ วัตถุดิบอาหาร
สัตว์

13%
ตลาดส่งออก
▪ เมียนมาร์
▪ กัมพูชา
▪ ลาว
▪ ฟลิิปปินส์

ทีม่า: OAE, Customs Data, Kantar Worldpanel 2017

อื่นๆ
5%

น ้ามันร าข้าว
1%

น ้ามันถั่ว
เหลือง24%

น ้ามัน
ปาล์ม 
70%

ส่วนแบ่งตลาดน ้ามนัพืชบรโิภค
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ตลาดกากถั่วเหลอืง

50%
ฟาร์มขนาดใหญ่

50%
ผู้ผลิตอาหารสัตว์

อาหารสัตว์
ส าเร็จรูป

ข้าวโพด, มัน
ส าปะหลงั, 
ปลายขา้ว

50%

กากถั่วเหลอืง
24%

ปลาป่น

4%
อื่นๆ

22%

สัดส่วนวตัถดุบิอาหารสัตวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดวัถตุดิบ

ไก่เนือ้

37%

สุกร

33%

ไก่ไข่

17%

เปด็ 4%

โคนม 4%

กุ้ง 2%

ปลา 3%

สัดส่วนวตัถดุบิอาหารสัตวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดปศุสัตว์

ปริมาณการใชอ้าหารสัตวไ์ทย ปี 2560 คิดเปน็ 19.58 ล้านตนั

ทีม่า: Thai Feed Mill Association
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แนวโนม้ภาวะอุตสาหกรรมป ี2561



ประเทศผู้ผลติถั่วเหลอืงทีส่ าคญัของโลก
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Brazil
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Argentina

2013/14 2014/15 2015/16

282.8 320.0

2016/17

313.7 351.3

2017/18

340.9

Word Soybean Production (million Tons)
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ผลผลิตถั่วเหลอืงโลกในปี 2560/61 ต ่ากว่าความตอ้งการใช้

314.15 329.77 343.20 343.78Demand (Million metric tons)

อาร์เจนตนิา: ปริมาณน ้าฝนเฉลีย่เดอืน ก.พ. อาร์เจนตนิา: ปริมาณน ้าฝนเฉลีย่เดอืน มี.ค.

กระทรวงเกษตรฯ อาร์เจนตนิา คาดการณ์ 40 ล้านตัน

Source: USDA – Foreign Agricultural Service



สถานการณ์วัตถุดิบถั่วเหลอืง ปี 2561
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▪ ปรากฏการณ์ La Nina ส่งผลกระทบต่อผลผลิตถั่วเหลืองของ
อาร์เจนตินาอย่างรุนแรง

▪ USDA ประมาณการณ์ผลผลิตที ่47 ล้านตัน แต่ในตลาดปัจจุบัน
คาดการณ์ที ่38 – 42 ล้านตัน 

Source: Thomson Reuters

ราคาถั่วเหลอืงCBOT (USc/บุชเชล)

▪ กองทุนเก็งก าไรเพ่ิมสถานะ net long 
ในราคาถั่วเหลือง CBOT สู่ระดับสูงสุด
ในรอบ 18 เดือน

▪ จีนเร่งเข้าซือ้ถั่วเหลืองในตลาดล่วงหน้า



วิกฤต สร้างโอกาส…
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บราซลิ, 

15.3 mT 

อาร์เจนตนิา, 

30.8 mT 

อเมรกิา, 

11.2 mT 

ปารากวยั, 

2.5 mT 

อืน่ๆ, 6.9 

mT 

ผู้ส่งออกกากถั่วเหลอืงของโลก

2560/61   66.69 ล้านตัน

บราซิล, 

70.5 mT 

อาร์เจนตนิา

, 6.8 mT 

อเมรกิา, 

56.2 mT 

ปารากวยั, 

5.8 mT อืน่ๆ, 

11.3 

mT 

ผู้ส่งออกเมลด็ถั่วเหลอืงของโลก

2560/61  150.60 ล้านตัน

จีน, 

97.0 

mT 

สหภาพยโุรป

, 14.0 mT 

เม็กซโิก, 4.3 

mT 

ญีปุ่่น, 3.3 

mT 

ไทย, 3.2 

mT 

อียิปต,์ 2.6 

mT 

อืน่ๆ, 27.0 

mT 

ผู้น าเขา้เมลด็ถั่วเหลอืงของโลก

2560/61   151.27 mT

อาร์เจนตนิา: ผลผลติถั่วเหลอืงเสียหาย 
➢ จีนจ าเปน็ต้องน าเข้าถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ จึงจะเพียงพอ
➢ ปริมาณกากถั่วเหลืองในตลาดโลกขาดแคลน ราคาปรับข้ึนแรง
➢ ผู้น าเข้ากากถั่วเหลืองไทยมีแนวโน้มน าเข้ากากถั่วเหลือง

อาร์เจนตินาลดลง เนือ่งจากราคาแพง แข่งขันยาก
จีน: ผู้บริโภคและน าเขา้ถั่วเหลอืงอนัดับ 1 ของโลก

➢ ถั่วเหลืองส่งออกจากบราซิล & อาร์เจนตินา รวม 77.3 ล้านตัน 
ยังขาดอีก 20 ล้านตันจึงจะเพียงพอ

➢ ตลาดกังวลต่อสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ vs. จีน แต่จีนยัง
มีความจ าเปน็ต้องพ่ึงพาถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ
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ราคาถั่วเหลอืง CBOT vs กากถั่วเหลอืง CBOT

ราคากากถั่วเหลือง CBOT
▪ ปรับตัวข้ึนกว่า 28% จากต้นปี เนือ่งจากภาวะฝนแล้งในอาร์เจนตินา
▪ กองทุนเก็งก าไรเพ่ิมสถานะ net long ในราคากากถั่วเหลือง CBOT สู่ระดับ

สูงสุดในประวัติการณ์

ส่วนต่างราคากากถั่วเหลืองกับเมล็ดถั่วเหลืองปรับ
สูงข้ึนสู่ระดับสูงสุดในรอบ 20 เดือน ที ่37 USD/MT

สถานการณ์ราคากากถั่วเหลอืง ปี 2561
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ปริมาณการน าเขา้ – ส่งออกทูนา่ (พันตัน)

น าเข้าทูน่าแชแ่ขง็

ส่งออกทูน่ากระป๋อง สหรัฐอ
เมริกา, 
18%

ตะวันออก
กลาง, 
15%

ยุโรป, 
8%
ญี่ปุ่น, 
12%

อื่นๆ, 47%

สัดส่วนตลาดส่งออกทนูา่

แนวโน้มตลาดน ้ามันถั่วเหลอืงปี 2561

Source: Thai Tuna Industry Association, Department of Tourism 



ส่วนตา่งราคา น ้ามนัถั่วเหลอืงCBOT – น ้ามนัปาลม์BMD
(USD/ตัน) ส่วนต่างราคาที่แคบ จะกระตุ้นให้มีการใช้

น ้ามันถ่ัวเหลืองแทนน ้ามันปาล์ม ท้ังในภาค
ค้าปลีก และในบางประเภทอุตสาหกรรม 
เพ่ิมมากขึ้น

น ้ามนัถั่วเหลอืง CBOT – น ้ามนัปาลม์ BMD 
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2558 2559 2560 2561 เฉลี่ย 5ปี

ปริมาณสตอ๊กน ้ามันปาลม์ในไทย 
(‘000 ตัน)

▪ ส่วนต่างราคาน ้ามันถั่วเหลือง-
น ้ามันปาล์ม ในตลาดโลกยังคง
อยู่ในระดับทีไ่ม่สูง ท าให้น ้ามันถั่ว
เหลืองยังแข่งขันได้ในตลาด
ส่งออก

▪ สต๊อกน ้ามันปาล์มในประเทศแตะ
ระดับสูงสุดเมือ่เดือน พ.ย.60 
และค่อยๆลดลง ท าให้ราคาน ้ามัน
ปาล์มในประเทศเริม่ฟื้ นตัว แต่ยัง
อยู่ในระดับค่อนข้างต ่า 

แนวโน้มตลาดน ้ามันถั่วเหลอืงปี 2561



แนวโน้มตลาดกากถั่วเหลอืงปี 2561
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ปริมาณการใชก้ากถั่วเหลอืงของไทย
(ล้านตัน)

ไก่เนื้อ ไก่ไข่ สุกร ปลาและกุ้ง อื่นๆ

ไก่เนือ้

46%

ไก่ไข่
17%

สุกร
28%

ปลาและ
กุ้ง
5%

อื่นๆ
4%

สัดส่วนการใชก้ากถั่วเหลอืง
จ าแนกตามชนิดปศุสัตว์

Source: Thai Feed Mill Association, USDA – Foreign Agricultural Service
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ประเทศผู้ส่งออกเนือ้ไกร่ายใหญ่ของโลก (ล้านตัน)

ปริมาณการผลิต

ปริมาณส่งออก

%ส่งออก



ความตอ้งการใชก้ากถั่วเหลอืงมีแนวโนม้เตบิโตตามปรมิาณไกส่่งออก
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ปริมาณการส่งออกเนือ้ไกข่องไทย (พันตัน)

ไก่สดแช่แข็ง ไก่ปรุงสุก ส่งออกรวม

Source: USDA – Foreign Agricultural Service, Thai Broiler Processing Exporters Association, Office of Agricultural Economics

▪ ส านักงาน CNCA ของจีนประกาศรับรอง
โรงงานผลิตและแปรรูปเนือ้ไก่ของไทย 7 
ราย จากทั้งหมด 19 ราย ให้ส่งออกสินค้า
เนือ้ไก่ไปจีนได้ตั้งแต่ 6 มี.ค. 61 เปน็ต้นไป

▪ อีก 12 รายทีเ่หลือ คาดว่าจะได้รับการ
รับรองภายในเดือน ก.ค. นี้

▪ การส่งออกเนือ้ไก่ไปจีนทีเ่พ่ิมข้ึนนี ้คาดว่า
จะช่วยยกระดับราคาเนือ้ไก่ในไทยให้สูงข้ึน
ด้วย
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Source: Thai Feed Mill Association, Thai Broiler Processing Exporters Association, Office of Agricultural Economics, Ministry of Commerce
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2.0

3.0
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ปริมาณการน าเขา้เมลด็ถั่วเหลอืงและกากถั่วเหลอืงของไทย 
(ล้านตัน) เมล็ดถั่วเหลือง กากถั่วเหลือง

อาร์เจนตินา Peso อ่อน
ค่ากว่า 20% ในปี 
2560 เปน็ปัจจัยเร่ง
การส่งออกกากถั่ว
เหลืองในปีที่ผ่านมา

คาดว่า Peso จะ
อ่อนค่าไม่เกิน 

10%ในปีนี้

บราซิล, 

66%

สหรฐัอเ

มริกา, 

12%

อารเ์จนตนิา, 

20%

ปารากวยั, 1%

อื่นๆ, 1%

สัดส่วนทีม่าของกากถั่วเหลอืงน าเขา้ ▪ ในปี 2560 ตลาดกากถั่วเหลืองใน
ไทยได้รับแรงกดดันจากกากถั่ว
เหลืองน าเข้าราคาถูกจาก
อาร์เจนตินา ทีม่ีผลผลิตมาก และ
ค่าเงิน Peso ทีอ่่อนค่าช่วยเสริม

▪ ปี 2561 คาดว่าปริมาณกากถั่ว
เหลืองน าเข้าจากอาร์เจนตินาจะ
ลดลง จากผลผลิตทีม่ีน้อย ราคา
สูง และค่าเงินทีไ่ม่อ่อนค่ามาก 

▪ ผู้ผลิตในประเทศมีความได้เปรียบ

ปริมาณกากถั่วเหลอืงน าเขา้จากอารเ์จนตนิามีแนวโนม้ลดลง
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แนวโน้ม CRUSH MARGIN ฟื้นตัวสู่ระดบัสูงสุดในรอบ 3 ปี

20ทีม่า: Bloomberg
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เป้าหมายและกลยุทธ์ปี 2561



เป้าหมายและกลยุทธ์ 2561

กลยุทธ์
• คัดสรรวัตถุดิบ และปรับปรุงระบบผลิตให้สอดคล้องกับมาตรฐานสากลใหม่ๆ ที่

สอดรับกับการขยายตลาดส่งออกของลูกค้าในอุตสาหกรรมต่อเนื่อง
• เพ่ิมก าลังการผลิตท้ังโรงกลั่น, โรงสกัดน ้ามันถ่ัวเหลือง, ฟูลแฟตซอย อีกประมาณ 

10% เพ่ือรองรับปริมาณขายท่ีก าลังเติบโตขึ้น
• เพ่ิมก าลังการผลิตโรงบรรจุขวด ส าหรับน ้ามันขนาด 1 ลิตร เพ่ือรองรับการส่งออก

น ้ามันถ่ัวเหลืองไปยังตลาดต่างประเทศ
• ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต โดยใช้ระบบ Automation และ Nano-

neutralization เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ ลดการสูญเสีย และลดต้นทุนในการผลิต
• ปรับปรุงเคร่ืองจักรเดิมให้ผลิตสินค้าน ้ามันพืชชนิดใหม่ท่ีมีมูลค่าสูง

เป้าหมาย
• ยอดขายเติบโตในทุกผลิตภัณฑ์ ท้ังตลาดในประเทศและต่างประเทศ
• เพ่ิมก าลังการผลิตและประสิทธิภาพในการผลิตอย่างไม่หยุดย้ัง เพ่ือสร้างสรรค์

ผลิตภัณฑ์ท่ีมีคุณภาพให้กับผู้บริโภค และรองรับความต้องการท่ีเติบโต
• สรรค์สร้างผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีมีมูลค่าเพ่ิม

22
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ผลประกอบการ
และอัตราส่วนทางการเงนิ



ผลประกอบการ และอัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั

อัตราก าไรขั้นต้น และอัตราก าไรสุทธิ

11.4% 11.9%

16.0%

10.8%
10.2%

8.1%

10.3%

14.5%

6.53%
7.15%

9.75%

5.40%
4.30%

3.30%

5.60%

8.30%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

2557 2558 2559 2560 1Q/60 2Q/60 3Q/60 4Q/60

อัตราก าไรขั้นตน้ อัตราก าไรสุทธิ

ล้านบาท 2557 2558 2559 2560 1Q60 2Q60 3Q60 4Q60

รายได้ 25,667 26,302 28,243 24,586 6,091 6,222 6,105 6,150

ก าไรสุทธิ 1,679 1,903 2,755 1,327 263 208 343 513
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ก าไรต่อหุ้น และ
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE)

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%ROE)

24.0%
26.0%

34.0%

16.0%

0%

5%

10%

15%
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25%
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35%

40%

2557 2558 2559 2560

2.08
2.35

3.41

1.64

0.0

0.5
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1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2557 2558 2559 2560

ผลประกอบการ และอัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคญั

25



อัตราส่วนสภาพคลอ่ง แสดงถึงกระแสเงินสดทีแ่ขง็แกรง่
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2.85

3.29

4.10

2.99

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

2557 2558 2559 2560

0.38

0.32

0.24

0.36

0.0

0.1

0.2

0.3

0.4

2557 2558 2559 2560

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) อัตราส่วนหนีสิ้นตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E)
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อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) และ
อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E)



108%

70% 74%

97%

80% 84% 84% 81% 81%
87%

0%

30%

60%

90%

120%
อัตราการจา่ยเงนิปันผลเฉลีย่ 83%

บาท 2557 2558 2559 2560

ก าไรต่อหุน้ 2.08 2.35 3.41 1.64

เงินปันผลตอ่หุ้น 1.75 1.90 2.75 1.43

24.3%

5.3%
4.3%

8.7%

4.6%

7.0% 7.5% 8.3%

5.3%
7.0%

0%

3%

6%

9%

12%

15%

2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560

อัตราส่วนเงนิปันผลตอบแทนเฉลีย่ 8.2%

15% 15%

อัตราการจา่ยเงนิปันผล และอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน

27Source: Bloomberg
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ถาม- ตอบ


