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หวัขอ้

ภำวะอุตสำหกรรมปี 2563

ผลประกอบกำรและอตัรำสว่นทำงกำรเงิน 2563

เป้ำหมำยและกลยุทธปี์ 2564

ลกัษณะธุรกิจ

แนวโนม้ภำวะอุตสำหกรรมปี 2564
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ถำม-ตอบ
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ลกัษณะธุรกิจ



ก ำลงักำรผลิต 3 โรงงาน ก าลงัการผลิตรวม 6,500 ตนัต่อวนั (จ.นครปฐม)

ขนำด
โรงสกดัน ้ามนัถัว่เหลืองขนาดใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทยและ

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้

สำยงำนธุรกิจหลกั ผลิตและจดัจ าหน่าย ผลิตภณัฑน์ ้ามนัถัว่เหลือง และกากถัว่เหลือง

ผลิตภณัฑ์

น ้ามนัถัว่เหลือง, กากถัว่เหลือง, ถัว่เหลืองอบไขมนัเต็ม (Fullfat

Soy), กากถัว่เหลืองชนิดกะเทาะผิว (Dehulled Soy Meal),

ถัว่เหลืองอบไขมนัเต็มชนิดกะเทาะผิว (Dehulled Fullfat Soy), 

เลซิติน, ผิวถัว่ (Soy Hull)

ตรำสินคำ้ องุน่, Healthy Chef, Queen, TVO Hi-Pro Meal

ลกัษณะธรุกิจ
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โครงสร้างยอดขาย
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โครงสรำ้งยอดขำย (รวมบริษัทยอ่ย)

ส่งออก

บรรจุภณัฑ ์(PDG)

อ่ืนๆ

กากถัว่เหลือง

น ้ามนัถัว่เหลือง

26,30225,667 24,568
23,588

โครงสรำ้งยอดขำย (ปี 2563)

24,963

น ำ้มันถั่ว
เหลือง
28%

กำกถั่วเหลือง
59%

อื่นๆ
3%

บรรจุ
ภณัฑ์
1%

ส่งออก
9%
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แหล่งวตัถุดิบถัว่เหลือง

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21

170148 153 149 165

Word Soybean Export 
(million Tons)

 บริษทัฯ รบัซ้ือถัว่เหลืองจำกผูผ้ลิตภำยในประเทศเป็นอนัดบัแรก 

แตผ่ลผลิตในประเทศมีเพียง 4-5 หม่ืนตนั/ปี

 กว่ำ 95% ของถัว่เหลืองที่ใชผ้ลิต น ำเขำ้มำจำกบรำซิลและอเมริกำ 

ซ่ึงเป็นผูผ้ลิดและส่งออกถัว่เหลืองรำยใหญข่องโลก

Domestic

1% - 5%59 58
48 46

61

US

7 2
9 10 7

Argentina

63
76 75 92 85

Brazil

BRZ: 80% - 85%, 35-40 Days

US 15% - 20%, 50 Days



ตลำดน ้ำมนัถัว่เหลือง
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ตลำดน ้ำมนัถัว่เหลือง ปี 2563

น ้ามนัถัว่เหลืองมีส่วนแบ่งตลาด 40% ของตลาดน ้ามนั

พืชส าหรบับริโภคทั้งหมดของไทย

น ้ามนัถัว่เหลือง ตรำองุน่ ครองความเป็นเจา้ตลาด

น ้ามนัถัว่เหลือง มีส่วนแบ่งตลาด 59%

ตลาดน ้ามนัถัว่เหลืองของ TVO แบ่งออกเป็น 3 

ประเภทท่ีส าคญั ดงัน้ี . . .

องุ่น

59%อนัดบั 2
21%

อ่ืนๆ

20%

ส่วนแบ่งตลำดน ้ำมนัถัว่เหลือง

41%

ตลาดค้าปลีก
(ตราองุ่น)

 รา้นคา้ปลกีดัง้เดมิ
 รา้นคา้ปลกีสมยัใหม่

37%

ตลาด
อตุสาหกรรม

 ทนู่ากระป๋อง
 น ้ามนัสลดั
 น ้าพรกิเผา
 อาหารทอด
 อุตสาหกรรมสี
 วตัถุดบิอาหารสตัว์

 เมยีนมาร์
 กมัพชูา
 ลาว
 ฟิลปิปินส์
 อื่นๆทีม่า: OAE, Customs Data, Kantar Worldpanel 2021

อ่ืนๆ
2%

น ้ามนัร าขา้ว
2%

น ้ำมนัถัว่
เหลือง
40%

น ้ามนั
ปาลม์ 
56%

ส่วนแบ่งตลำดน ้ำมนัพืชบริโภค

22%

ตลาดส่งออก

ครองอนัดบั1

ในสว่นแบ่งตลำดคำ้ปลีก

น ้ำมนัถัว่เหลือง



ตลำดน ้ำมนัถัว่เหลืองสง่ออก

ครองส่วนแบง่ตลาดน ้ามนัถัว่เหลืองเป็นอนัดบัหน่ึงในประเทศกมัพชูา
8
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ตลำดกำกถัว่เหลือง

50%

ฟารม์ขนาดใหญ่
50%

ผูผ้ลติอาหารสตัว์

อาหารสตัว์
ส าเรจ็รปู

ข้าวโพด, มนั
ส าปะหลงั, 
ปลายข้าว
60%

กากถัว่เหลือง
28%

ปลาป่น
3%

อ่ืนๆ
9%

สดัส่วนวตัถดิุบอาหารสตัวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดวถัตุดบิ

ไก่เน้ือ
39%

สกุร
35%

ไก่ไข่
13%

เป็ด 3%

โคนม 5%

กุ้ง 2%

ปลา 3%

สดัส่วนวตัถดิุบอาหารสตัวข์องไทย
จ าแนกตามชนิดปศุสตัว์

ปริมาณการใช้อาหารสตัวไ์ทย ปี 2563 คิดเป็น 20.5 ล้านตนั

ทีม่า: สมาคมผูผ้ลติอาหารสตัวไ์ทย



ภำวะอุตสำหกรรมปี 2563
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ประเทศผูผ้ลิตถัว่เหลืองรายหลกัของโลก
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117 120 121
97

113

US

55 38 55 49 48

Argentina
115123120126133

Brazil

361350 343 337 361

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21

World Soybean Production (Million Tons)



ผลผลิตถัว่เหลืองโลกในปี 2563/64 ต า่กว่าความต้องการใช้
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ภำพรวมอุปสงคแ์ละอุปทำนถัว่เหลืองโลก

ผลผลิตถัว่เหลือง สต็อกถัว่เหลือง ความต้องการใช้ถัว่เหลือง

หน่วย: ลา้นตนั

• ปริมาณถัว่เหลืองฤดูกาล 2563/64 อยูต่ า่กวา่ความตอ้งการใชต่้อเน่ือง เป็นครั้งแรกในรอบ 8 ปี

• ภาพรวมอุปสงคแ์ละอุปทานถัว่เหลืองโลกยงัคงตึงตวัในฤดูกาล 2062/63 นอกจากน้ีปรากฏการณ์

ลานีญาท่ีท าใหส้ภาพอากาศแหง้แลง้ ส่งผลกระทบต่อการเพาะปลูกถัว่เหลืองของประเทศบราซิลและ

อาร์ เ จนตินา ในขณะ ท่ีความต้องการใช้ถั ่ว เห ลืองจากประ เทศจีนปรับ เพิ่ มสู งขึ้ นมาก 

ท าใหร้ะดบัสต็อกถัว่เหลืองโลกมีแนวโน้มปรบัลดลงไดอี้กในอนาคต
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จนีน ำเขำ้ถัว่เหลืองสูงเป็นประวตักิำรณ ์คำดน ำเขำ้สูงข้ึนอีกในปี 2564
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ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

2556/57 2557/58 2558/59 2559/60 2560/61 2561/62 2562/63 2563/64

• การน าเขา้ถัว่เหลืองในฤดูกาล 2562/63 ของจีน ปรบัเพ่ิมขึ้ นสูงมากเกินกวา่ท่ีตลาด

คาดการณแ์มจ้ะเผชิญสถานการณโ์ควดิ19 โดย USDA มีการปรบัตวัเลขการน าเขา้ถัว่เหลือง

ของจีนเพิ่มทุกเดือน ก่อนจะปิดฤดูกาล ท่ี 99 ลา้นตนั ซ่ึงเป็นระดบัท่ีสูงเป็นประวติัการณ์

• สาเหตุจากการท่ีจีนพยายามเร่งการเล้ียงหม ูเพื่อทดแทนจ านวนหมูท่ีหายไปจากโรค ASF 

และการฟ้ืนตวัจากสถานการณโ์ควดิ19 ซ่ึงจีนค่อนขา้งกงัวลเรื่อง Food Security

โดยปัจจุบนัจีนยงัคงมีการน าเขา้ถัว่เหลืองอยา่งต่อเน่ือง

ลา้นตนั ปริมำณน ำเข้ำถั่วเหลืองของจีน

+14



รำคำถัว่เหลืองปรบัสูงตอ่เน่ือง แนวโนม้คงระดบัสูงตลอดปี 2564
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จีนเร่งซ้ือถัว่เหลือง

จากสหรฐัและบราซิล

ถัว่เหลืองสหรฐัเสียหาย

จากพายุและความรอ้น

ปรากฏการณล์านีญา

ส่งผลใหก้ารเพาะปลกูถัว่เหลือง

ในอเมริกาใตล้่าชา้ 

จากสภาพอากาศท่ีแหง้แลง้



ราคากากถัว่เหลืองปรบัเพ่ิมตามการฟ้ืนตวัของดีมานดท่ี์สงูขึน้
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DCE SOY MEAL vs CBOT SOY MEAL

CBOT SOY MEAL

DCE SOY MEAL

Line, 384, N/A, N/A, Line, 444 Price

USD

STn

0
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420

384
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan

Q1 2019 Q2 2019 Q3 2019 Q4 2019 Q1 2020 Q2 2020 Q3 2020 Q4 2020

CBOT SOYMEAL vs DCE SOYMEAL

• ปริมาณความตอ้งการกากถัว่เหลืองเร่งตวัขึ้ นใน 2H2020 สาเหตุหลกัมาจากการเล้ียงปศุสตัวเ์พราะ

ผูผ้ลิตไดร้บัแรงจูงใจจากราคาหมูท่ีอยู่ระดับสูง โดยเฉพาะในประเทศจีน ท่ีมีความพยายามเร่งการ

เล้ียงหมู เพื่อทดแทนจ านวนหมูท่ีหายไปจากโรค ASF ตั้งแต่ช่วงกลางปี 2019 ท าใหร้ะดบัราคากาก

ถัว่เหลืองเริ่มปรบัสูงขึ้ น สอดคลอ้งกบัราคาเมล็ดถัว่เหลือง

444

384



อตุสาหกรรมการเล้ียงหมใูนจีนเร่ิมฟ้ืนตวัหลงัโรค ASF คล่ีคลาย
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ความต้องการบริโภคหมใูนจีนแขง็แกร่งช่วยสนับสนุนห่วงโซ่อปุทานทัง้ระบบ
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Sow inventory had bottomed out since Oct 

2019 and continued to recover, but need more 

than  one year to go back to pre-ASF level

CHINA SOW INVENTORY
(Thousand Heads)

Pig inventory also bottomed out since late 

2019 and recovering on the back of  strong 

demand and high pork prices

CHINA PIG INVENTORY
(Thousand Heads)

Chinese  prices surged to record levels in 

2019 due to ASF outbreak and still holding 

at high levels

CHINA NATIONAL AVERAGE PIG PRICE
(CNY per Kg)

CHINA HOG MARGIN
(CNY per heads)

China hog margin remains elevated, inducing 

hog producer to increase production amid high 

feed cost and high soymeal prices



CBOT SOYOIL vs MDEX PALM OIL vs ICE BRENT

CBOT SOYOIL

MDEX PALMOIL

Line, 1,110.028, Line, 957.851 Price

USD

T

Auto
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ราคาน ้ามนัถัว่เหลืองและน ้ามนัปาลม์อยู่ระดบัสงูต่อเน่ือง
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CBOT SOYOIL vs MDEX PALMOIL

958

1,110

• ราคาน ้ามนัถัว่เหลืองในตลาดโลกปรบัเพิ่มสูงขึ้ น เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคาน ้ามนัปาลม์

• ภาพรวมปี 2564 คาดระดบัราคาน ้ามนัปาลม์สามารถยืนไดใ้นระดบัสูง แมจ้ะมีช่วงทดสอบปรบัลง

บา้งตามฤดูกาล แต่คาดการณว์า่จะคงระดบัสูงไดท้ั้งปี เป็นปัจจยับวกต่อราคาน ้ามนัถัว่เหลือง



ผลประกอบกำร 

และอตัรำส่วนทำงกำรเงิน 2563
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ผลประกอบการ และอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั

อตัราก าไรขัน้ตน้ และอตัราก าไรสทุธิ

ลา้นบาท 2560 2561 2562 2563 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63

รายได้จากการขาย 24,568 25,076 23,587 24,963 6,576 5,739 6,021 6,627

ก าไรสทุธิ 1,327 1,867 1,411 1,656 494 341 355 466

20
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11.9%
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อตัราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรสทุธิ



ก าไรต่อหุน้ และอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE)

ก าไรต่อหุ้น (บาท) อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น (%ROE)

ผลประกอบการ และอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั

21
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อตัราส่วนสภาพคล่อง แสดงถึงกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่ง
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อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E)

22

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 
และอตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E)
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บาท 2560 2561 2562 2563

ก าไรต่อหุ้น 1.64 2.31 1.74 2.05

เงินปันผลต่อหุ้น 1.43 1.90 1.45 1.70

15%

อตัราการจ่ายเงินปันผล และอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน

23
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120% อตัราการจ่ายเงินปันผลเฉล่ีย 82%

5.3% 4.3%

8.7%

4.6%

7.0% 7.5%
8.3%
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อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนเฉล่ีย 6.6%
15%



แนวโนม้ภำวะอุตสำหกรรม 2564
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แนวโน้มสตอ๊กถัว่เหลืองอเมริกาอยู่ในระดบัต า่ต่อเน่ือง
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• ส ต๊ อ กถั ว่ เ ห ลื อ ง อ เ ม ริ ก า
ฤดูกาล 2563/64 คาดการณ์
อ ยู่ ที่ 1 2 0  ล้ า น บุ ช เ ช ล
ซึง่เป็นระดบัต ่าสดุในรอบ 7 ปี

• โดยในปี 2556/57 สต๊อกถัว่
เหลอืงท้ายฤดูของอเมรกิาอยู่
ที่ 92 ล้านบุชเชล ราคาถัว่
เหลอืงในตลาดโลกพุ่งตวัสูงที่
15 ดอลลาร/์บุชเชล

• สต๊อกถัว่เหลืองที่ระดบั 120 

ล้านบุชเชล สามารถรองรับ
การใช้ถัว่เหลืองในประเทศ
อเมรกิาไดเ้พยีง 10 วนัเท่านัน้



แนวโน้มตลาดกากถัว่เหลืองปี 2564
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ปริมาณการใช้กากถัว่เหลืองของไทย(ลา้นตนั)

ไก่เน้ือ ไก่ไข่ สกุร ปลาและกุง้ อื่นๆ

ไก่เน้ือ
49%

ไก่ไข่
14%

สกุร
29% ปลาและกุง้

5%

อื่นๆ
3%

สดัส่วนการใช้กากถัว่เหลือง
จ าแนกตามชนิดปศุสตัว์

Source: Thai Feed Mill Association, USDA – Foreign Agricultural Service
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ปริมาณการน าเข้าเมลด็ถัว่เหลืองและกากถัว่เหลืองของไทย
เมลด็ถัว่เหลอืง กากถัว่เหลอืงล้ำนตัน

+26%

-18%



ปัญหาในประเทศอารเ์จนตินาท าให้กากน าเข้ามีแนวโน้มลดลง
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อตัราภาษีส่งออกสินค้าเกษตรของอารเ์จนตินา ความต่างระหว่างค่าเงินเปโซในตลาดมืด
เทียบกบัค่าเงินทางการ

อารเ์จนตินาประสบปัญหาวิกฤตเศรษฐกิจ เผชิญปัญหาการขาดสภาพคล่อง ท าใหม้ีการเพิ่มอตัรา

ภาษีส่งออกในสินคา้เกษตรหลายชนิด รวมถัว่เหลือง นอกจากน้ียงัมีปัญหาค่าเงินอ่อนค่ารุนแรง 

รฐับาลเขา้มาควบคุม ท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียนทางการไม่สะทอ้นอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง จูงใจให้

เกษตรกรชะลอการขายถัว่เหลืองเขา้โรงสกดั ส่งผลใหป้ริมาณการส่งออกกากถัว่เหลืองปรบัลดลง

Source: Bloomberg, Macquarie, Feb 2021



ความต้องการใช้กากถัว่เหลืองมีแนวโน้มเติบโตตามปริมาณไก่และหมสู่งออก
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CBOT SOYOIL vs MDEX PALM OIL vs ICE BRENT
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แนวโน้มตลาดน ้ามนัถัว่เหลืองปี 2564
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CBOT SOYOIL vs MDEX PALMOIL

958

1,110

• ราคาน ้ามนัถัว่เหลืองในตลาดโลกปรบัเพิ่มสูงขึ้ น เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคาน ้ามนัปาลม์

• ภาพรวมปี 2564 คาดระดับราคาน ้ามนัปาล์มสามารถยืนไดใ้นระดับสูง แมจ้ะมีช่วงทดสอบปรบั

ลงบา้งตามฤดูกาล แต่คาดการณว์า่จะคงระดบัสูงไดท้ั้งปี เป็นปัจจยับวกต่อราคาน ้ามนัถัว่เหลือง



น ้ามนัปาลม์ในตลาดโลกยงัคงตึงตวัต่อเน่ือง
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สมดุลน ้ำมันปำล์มในตลำดโลกล้ำนตัน ล้ำนตัน

ผลผลิต ควำมต้องกำรใช้ สต็อกคงเหลือ (RHS)
2558/59 2559/60 2560/61 2561/62 2562/63 2563/64

B30 30% biodiesel

B20 20% biodiesel

B10 10% biodiesel



สถานการณ์น ้ามนัปาลม์ในประเทศไทย
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ผลปำล์มทะลำย (คุณภำพน ้ำมัน 18%)
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น ้ำมันดิบ (เอ) สกัดแยก (Crude Palm Oil)
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เป้ำหมำยและกลยุทธ์



โครงการท่ีได้ด าเนินการในช่วงท่ีผา่นมา
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 Soy Crush Unit 500 MT/day

 Canola Crush Unit 500 MT/day

 Oil Packing Unit 30,000 carton/day
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เป้าหมายและกลยทุธ์ 2564

พฒันาบุคลากร
ใหม้คีวามเป็นเลศิ

ปรบัปรงุประสทิธภิาพการผลติ
ยกระดบัมาตรฐานสนิคา้และบรกิาร

ใหค้รองความเป็นหนึ่ง
ในใจผูบ้รโิภค

สรรคส์รา้งนวตักรรม พฒันาต่อยอดผลติภณัฑ์ สรา้งมลูคา่เพิม่
ตอกย า้ความเป็นผูน้ าในอุตสาหกรรม

ทีอ่ยูคู่ก่บัชมุชน ดแูลสงัคม และใสใ่จสิง่แวดลอ้ม

“ผูน้ าในด้านธรุกิจน ้ามนัพืชและวตัถดิุบอาหารสตัว”์
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ฝา: พบัแขง็แรงมากขึน้ & เทน ้ามนัแล้วไม่เย้ิม
ห่วง : ดึงแล้วไม่ขาดก่อนเปิด
ปากขวด : ช่วยการเทน ้ามนัท่ีนุ่มนวลมากขึน้

ฝาใหม่

ขนาด : ใหญ่ขึน้ อ่านง่ายขึน้
เพ่ิมข้อมลูสินค้าท่ีเป็นประโยชน์ได้มากขึน้

ฉลากใหม่

คอขวดแบบใหม่ กระชบั ถนัดมือ
รปูทรงใหม่ ทนัสมยัมากขึน้
เพ่ิมพืน้ท่ีส าหรบัติดฉลากข้างขวด
ใช้พลาสติกน้อยลง เพ่ือส่ิงแวดล้อม

ขวดใหม่

น ้ามนัตราองุ่นโฉมใหม่
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ถาม - ตอบ


